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Description

Intégration des marchés financiers

L'intégration des marchés financiers européens aurait dii étre le résultat spontané de la mise en
application des libertés fondamentales instituées par le traité¢ de Rome, et plus spécifiquement
de la liberté de circulation des services et des capitaux. Toutefois, la fourniture de services
financiers fait depuis toujours l'objet d'une attention particuliere des autorités, qui soumettent
des lors cette activité a un ensemble de réglementations visant a protéger tant le bon
fonctionnement du systéme financier dans son ensemble que les intéréts individuels des clients
et investisseurs potentiels auxquels les établissements financiers s'adressent.

Le législateur européen est donc intervenu. Différentes générations de directives ont été
adoptées, différents plans d'action se sont succédé, afin de réaliser un véritable marché
financier intégré. Cependant, méme si ces efforts ont produit des résultats tangibles, certains
obstacles demeurent. Parallelement, dans un environnement marqué par une globalisation et
une mondialisation croissantes, les attentes des acteurs sont toujours plus €élevées quant au
degré d'intégration optimal a atteindre au sein de I'Union.
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Le présent ouvrage donne une image claire de 1'état le plus actuel des regles de droit - y
compris l'apport de la jurisprudence - édictées au niveau européen en vue de réaliser un
marché financier intégré. 11 fournit au lecteur les clés lui permettant de décrypter les aspects
parfois relativement techniques ou complexes de certaines matieres et de comprendre les
évolutions qui se sont fait jour ou qui sont attendues.

Son originalité est de présenter l'analyse de la réalisation d'un marché financier intégré sous
cinq angles différents, complémentaires, mais dont chacun, pris isolément, pourra intéresser
plus particulicrement I'é¢tudiant ou le praticien en fonction de ses besoins du moment.

La premicere partie examine les moyens utilisés par les autorités pour réaliser ce grand marché
financier : la politique 1égislative des institutions européennes, qui a multiplié les procédures et
les techniques utilisées ; le role des autorités prudentielles et des banques centrales ; le recours
au droit de la concurrence comme moyen de supprimer certains obstacles a I'unification des
marchés financiers.

La deuxiéme partie analyse le statut des différents types d'intermédiaires habilités a exercer
leurs activités sur les marchés financiers : les établissements de crédit, les entreprises
d'investissement en valeurs mobili¢res, les établissements de paiement, les entreprises
d'assurance, les organismes de placement collectif en valeurs mobilieres et fonds de
placement, les fonds de pension, les conglomérats financiers.

La troisieme partie détaille les régles applicables a certains types de contrats ou de produits
financiers : le contrat de crédit, les services de paiement, les contrats d'assurance, les contrats
conclus a distance, les contrats de garantie financiere (directive «collatéraly).

Les regles de droit communautaire visant a assurer 1'éthique, I'intégrité et la transparence des
marchés font I'objet de la quatriéme partie. Elle couvre 1'émission et le prospectus, les
opérations d'initi¢s et les manipulations de marché, I'information et la transparence, le
blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme.

Enfin, la cinquieéme partie est consacrée aux regles applicables aux infrastructures utilisées
pour effectuer et dénouer les opérations de paiement et de réglement-titres. La matiere est
assez nouvelle pour le droit communautaire et elle a été marquée par deux évolutions
parall¢les : d'une part, le passage progressif d'une approche de soft law a une approche de
hard law qui s'appuie sur la directive dite «finalité» ; d'autre part, le glissement d'une
perspective axée sur la nécessité de garantir la stabilité financiere, en évitant la propagation des
risques au sein des systémes, a une perspective visant a assurer l'efficacité des services rendus
et la protection des investisseurs et des utilisateurs, s'appuyant sur le role pivot joué par les
services de paiement et de reglement-titres pour réaliser une plus grande intégration des
marchés financiers.

Une équipe internationale et interdisciplinaire a contribué a la réalisation de cet ouvrage. Les
auteurs proviennent du monde académique, des institutions européennes, d'autorités
prudentielles, de banques centrales, de bureaux d'avocats spécialisés... Ils ont été choisis en
fonction de leur expertise particuliere dans un domaine spécifique.



La coordination de cet ouvrage a été assurée par Dominique Servais, premier conseiller a la
Banque nationale de Belgique, qui a été étroitement impliqué dans la préparation de plusieurs
de ces actes législatifs. Il est aussi en charge de divers cours sur l'union économique et
monétaire aux Facultés universitaires Saint-Louis a Bruxelles et a I'Université catholique de
Louvain.



Durant les années 1970 et 1980 on a assisté¢ a un mouvement de déréglementation et
d'intégration des marchés financiers, qui ¢taient auparavant étroitement.

Afin d'étudier si l'intégration financiere des marchés émergents et celle des marchés .. Dans
l'autre cas polaire d'intégration parfaite des marchés financiers.

3.3 Obstacles a l'intégration financiere régionale. 50. 3.4 Structure du secteur financier du
COMESA. 52. 3.4.1 Le secteur bancaire. 53. 3.4.2 Les marchés.

Les résultats ont montré que l'accroissement de I'intégration des marchés financiers n'a pas
significativement réduit les gains attendus des stratégies de.

Les Expériences d'Intégration des Marchés Financiers sur le Continent Africain. Quel Schéma
Pour la Création d'une BOURSE DE. VALEURS MOBILIERES.

Une étude réalisée pour le compte de la Commission européenne confirme que 1 intégration
des marchés financiers pourrait se traduire par des gains de.

2.2 : Intégration des marchés financiers et la diversification internationale. Le facteur principal
de la diversification internationale est souvent attribué a la.

23 juil. 2013 . Mais la question d'un marché financier intégré dans la zone CEMAC s'est avérée
moins simple a résoudre que prévu, notamment face a la.

10 oct. 2013 . Les marchés financiers d'Afrique de I'Ouest en voie d'intégration . Pas de
croissance économique sans places de marché siires et fortes.

La récente conférence conjointement or- ganisée par 'Institut de hautes études inter- nationales
et du développement (IHEID) et le Secrétariat d'Etat .

12 nov. 2002 . véritable marché unique des services bancaires et financiers a ... L'intégration
du marché financier européen suppose un certain degré.

L'intégration financiére mondiale s'est considérablement élargie ces dernicres . et de
libéralisation dans la plupart des marchés financiers a travers le monde.

7 aotit 2017 . Autorité des Marchés Financiers France is now hiring a Ingénieur d'intégration
(H/F) in Paris. View job listing details and apply now.

un marché commun ou les biens, les services, les per- sonnes et les capitaux circuleraient
librement. La dy- namique d'intégration financicre a réellement.

La mondialisation financiére caractérise un processus d'intégration des marchés financiers
internationaux sous le double impact de la libéralisation financicre.



Intégration financiere en Afrique : implications pour la politique monétaire et la stabilité
financiere. Discours prononcé a Béle le 11 mai 2013 lors de la table.

Le concept de globalisation financiere désigne le processus d'intégration des différents
marchés de capitaux et d'ouverture de tous les marchés nationaux a.

L'essentiel du présent chapitre est consacré a une évaluation des avantages nets que comporte
l'intégration des marchés financiers internationaux pour la.

Cependant, elle démontra le double pouvoir des marchés financiers : leur capacité .. en 2012
constitue la dernicre tentative en maticre d'intégration régionale.

2 sept. 2012 . L'une des conclusions de la commission [technique] est qu il est nécessaire pour
les marchés financiers de s intégrer sur le plan opérationnel.

L'intégration financiere peut étre définie comme un processus de renforcement des interactions
entre systémes financiers nationaux, intervenant tant au niveau.

Depuis les années quatre-vingt, la concurrence entre les marchés s'est intensifiée sous . Celle-ci
s'est traduite par l'intégration des marchés financiers et des.

De méme, le degré d'intégration des marchés boursiers . Face a I'accroissement de I'intégration
des marchés financiers occidentaux, réduisant a priori.

3 mai 2017 . Intégration des Chambres dans I'Autorité : « ce serait souhaitable », dit le . de
dommages au sein de 1'Autorité des marchés financiers.

Scott Hendry, département des Marchés financiers® . développement de leurs marchés
financiers et, en . intégration financicre et croissance économique. Ils.

19 déc. 2016 . En outre, 'Union des marchés des capitaux est un projet tres .. sur I'état actuel
d'intégration des marchés financiers de I'Union européenne.

traduction intégration des marchés financiers italien, dictionnaire Francais - Italien, définition,
voir aussi 'Réseau numérique a intégration de service',interaction’.

Markowitz formalise le probleéme du choix de l'investisseur en supposant que celui-ci optimise
ses placements en tenant compte non seulement de la rentabilité.

Par contre, I'intégration des marchés financiers et des capitaux y est importante. Or, la mobilité
des capitaux permet l'afflux de ceux-ci vers les régions les moins.

La globalisation financiere (ou mondialisation financiere) désigne la constitution d'un marché
.. Mondialisation, mondialisation économique - Intégration économique - Big Bang (marchés
financiers) - Paradis financier - Bourse (économie).

1 sept. 2016 . Cette réunion a été 'occasion de faire le point de 1'état d'avancement du
processus d'intégration des marchés financiers de I'Afrique de I'Ouest.

"Le Développement du Secteur Financier et 1'Intégration Financi¢re en Afrique" . instantanée
qui constitue aujourd'hui I'essence méme des marchés.

L'intégration financiere désigne une situation dans laquelle les capitaux circulent sans entraves
a I'échelle de la plancte. Les marchés nationaux de.

Introduction L'union monétaire est censée stimuler l'intégration des marchés financiers en
diminuant les cofits, en éliminant le risque de change et en rendant.

23 févr. 2015 . Grace a une intégration renforcée, développer . . L'Europe a besoin de marchés
financiers utilisant les ressources disponibles partout ou elles.

prime abord les facteurs et les obstacles a I'intégration des marchés financiers et du secteur
bancaire européen, en particulier les facteurs de 1'intégration.

20 Jan 2012 - 4 min - Uploaded by WallFinanceDécouvrez TeamTrade, Cabinet de Conseil
spécialisé en Finance de Marché http://www .

voir ensuite apparaitre une fragmentation soudaine des marchés financiers . c'est-a-dire que
l'intégration des marchés financiers aide les entreprises et les.

Ces degrés inégaux d'intégration expliquent comment l'adaptation de . marchés financiers, la



spécificité européenne est moins grande, l'intégration étant plus.

L'intégration financiere dans I'Union Economique et Monétaire Ouest . dépit de premieres
améliorations, telles celles notées sur le marché financier régional.

L'intégration des marchés financiers européens ne date pas de la création de I'euro. En effet,
sous l'influence de la globalisation et en raison de la construction.

La plupart des marchés financiers africains étant exigus et fragmentés, leur consolidation par
l'intégration financicre régionale offre de nombreux avantages:.

21 sept. 2016 . Plus encore si le projet est le renforcement de son « intégration financiere »,
mot . I1 faut des marchés financiers nationaux moins auto-centrés.

17 mars 2014 . L'idée que les marchés financiers tiendraient un role de vigiles ... de frein a
cette dynamique d'intégration financiére au sein de la zone euro.

15 oct. 2014 . Modernisation et intégration des systemes d'affaires pour I'autorité¢ des marchés
financiers (AMF). Blogue2 FR. Ce projet de modernisation et.

INTEGRATION COMMERCIALE ET FINANCIERE Note : James Morsink (responsable). 1.
L'intégration commerciale et celle des marchés financiers vont.

On repére ici le degré d'intégration entre deux marchés monétaires en . Lucien, « A la
recherche d'un age d'or des marchés financiers : intégration et efficience.

11 nov. 2017 . Selon Raphaé&l Tung Nsue, "la décision d'intégration des deux marchés
financiers de la zone Cémac est historique". Selon Raphaél Tung.

26 mars 2017 . By José Soares da Fonseca; Abstract: Dans cette recherche est présenté un
“survey” de la théorie sur l'intégration des marchés financiers,.

3 déc. 2003 . C'est de par cette intégration que le marché unique est une réalité . du processus
d'intégration dans le systeme financier de notre continent.

L'intégration du systéme financier a I'échelle de la zone euro a toujours ¢té . En un sens tres
large, un marché de services financiers est dit « intégré » lorsque.

8 sept. 2012 . On parle d'intégration financicre internationale pour faire référence a la
connexion désormais plus avancée des marchés financiers.

¢tape importante dans l'intégration accrue des marchés financiers, ¢liminant tout risque associé
au taux de change au sein de la zone euro. Depuis lors, les.

17 nov. 2005 . pleine intégration des marchés financiers de 1'Union européenne serait le
suivant : * a long terme, le PIB réel de I'UE s'établirait a un niveau.

Titre: L'intégration des pays du Maghreb dans les marchés financiers internationaux : Tunisie,
Maroc. Domaine: Sciences Economiques, de Gestion et.

L'intégration aux marchés financiers internationaux (IMFI) en Amérique latine n'a pas été
aisée. Les expériences étudiées de 1'Argentine, du Brésil, du Chili et.

27 mars 2017 . Les pays devront donc non seulement renforcer leurs propres systémes
financiers, mais aussi intégrer les marchés financiers dans une plus.

portefeuilles sont intimement liées au degré d'intégration des marchés financiers, voir entre
autres,. Longin et Solnik (2001), Karolyi et Stulz (2002) et Arouri.

26 déc. 2015 . L'intégration financiere internationale est entendue ici comme un processus
d'internationalisation des capitaux (quelle que soit leur nature).

7 mars 2015 . Les trois €tapes a traverser pour parvenir a une intégration des trois marchés
financiers d'Afrique de 1'Ouest (Nigeria, Cote d'Ivoire et Ghana),.

Official Full-Text Paper (PDF): Intégration financiére et diversification internationale des
portefeuilles.

Intégration des marchés financiers. Edition. 3e édition entiérement refondue et mise a jour [du
Commentaire J. Mégret]. Editeur. [Bruxelles] : Ed. de I'Université.

Vers l'intégration monétaire et financiere en Afrique . ainsi que pour I'harmonisation et



l'intégration des systemes et marchés financiers de tout le continent.

Ce sont des transformations trés profondes qui associent étroitement la libéralisation des
systémes financiers nationaux et I'intégration internationale.

Un élément de mesure du degré d'intégration des marchés financiers mondiaux consiste a
examiner si une nation peut facilement étre financée par les capitaux.

11 mars 2015 . Conseil pour l'intégration des marchés financiers d'Afrique de 1'Ouest: les défis
qui attendent Edoh Kossi Amenounve. Publié le mercredi 11.

globale, la montée du degré d'intégration des marchés financiers n'a pas significativement
réduit les bénéfices attendus des stratégies de diversification.

7 aolit 2017 . Autorité des Marchés Financiers France is now hiring a Ingénieur intégration
ICY (H/F) in Paris. View job listing details and apply now.

gration des marchés financiers dans chacun des pays européens et sur la création d'un .
essentiel pour le processus d'intégration des marchés financiers. Une.

7 sept. 2017 . Autorité des Marchés Financiers France is now hiring a Ingénieur intégration
applicatif (H/F) in Paris. View job listing details and apply now.

Cette thése porte sur I'intégration des marchés financiers internationaux. Le premier chapitre
présente les faits stylisés sur l'intégration financiére internationale.

La globalisation financiere est un processus d'intégration des différents marchés de capitaux et
d'ouverture de tous les marchés nationaux a l'international pour.

27 mai 2014 . Concernant tant le systtme bancaire que les marchés financiers, l'intégration
financiere permet des économies d'échelle et accroit la.

RESUME. Dans ce travail, nous étudions I'intégration des marchés financiers du bassin
pacifique par rapport au marché mondial (représenté par le marché des.

L'intégration des marchés financiers a maturité et émergents n'a jamais été aussi forte depuis la
Premicre Guerre mondiale. Les flux nets de capitaux en.

27 mai 2014 . L'intégration financiere : Théorie, évidences, et lecons des expériences
internationales. Pierre-Richard Agénor. Banque de France et FERDI.

L'intégration internationale des économies s'est . Les interdépendances, résultat de 1'intégration
¢conomique . biens comme sur les marchés financiers.

22 juil. 2015 . Maliactu.info - Elle se traduira par la création d'une plateforme unique a partir
des places financieres d'Afrique de l'ouest et d'Afrique centrale.

4.2. RESULTATS EMPIRIQUES. 4.2.1 Intégration du systeme financier. 4.2.2 Intégration des
marchés financiers. 5.0. SCHEMA D'INTEGRATION FINANCIERE.

10 mai 2016 . Plus encore si le projet est le renforcement de son intégration financiere . Un
marché financier ne se contente pas de véhiculer 1'épargne 1a ou.

reste du monde. maniere générale, 1'intégration financiere régionale devrait renforcer les liens
avec les systémes financiers et les marchés de capitaux des pays.

3 sept. 2013 . Les analyses empiriques sur l'intégration des marchés financiers nationaux
puisent leurs techniques du méme creuset théorique que le.

1 juil. 2006 . L'objectif d'intégration financicre a été affirmé par I'Acte Unique de 1986. 11
recouvre .. d'intégration des marchés financiers européens. Son.

et de Stockholm ont placé I'intégration des marchés financiers européens au ceeur [ . janvier
1999 ont vu l'intégration des marchés monétaires de la zone euro.

L'INTEGRATION EUROPEENNE ET LES MARCHES FINANCIERS. Christian de Boissieu
et Luc Matray,. [Note: Respectivement Professeur, Université Pans I et.

Synopsis. Grande maticre "Politiques économiques et sociales", sous la coordination de
Marianne Dony, professeur a I'Université libre de Bruxelles et directeur.

LE REGULATEUR DU MARCHE FINANCIER MAROCAIN EN VISITE A LA BRVM.. le



développement d'une plus forte intégration des marchés de capitaux ».

Cumulant les processus d'intégration latérale, horizontale et verticale, . sans aucun rapport
avec ses produits ou services actuels ou avec les marchés sur.

Dans la littérature financi€re internationale, de nombreux travaux se sont intéressés a 1'étude de
l'intégration des marchés financiers nationaux mais,.

7 mars 2016 . L'intégration financiere désigne I'ensemble des processus liant les marchés
financiers d'un pays a ceux d'autres pays de la méme région ou.

Noté 0.0/5 Intégration des marchés financiers, Université de Bruxelles, 9782800413907.
Amazon.fr v : livraison en 1 jour ouvré sur des millions de livres.

L'intégration financi¢re permet une meilleure répartition des capitaux, sachant qu'un marché
financier intégré ¢limine tous les obstacles aux échanges d'actifs.

En Argentine, la privatisation a dynamisé€ le marché financier via 'admission en bourse de
sociétés telles que Telecom et Telefonica. La cotation des sociétés.

11 nov. 2009 . marchés financiers en Afrique, identifie les principaux obstacles a leur ...
Regional Financial Integration: Its Potential Contribution to Financial.

24 avr. 2015 . Les marchés financiers africains ont connu un essor remarquable depuis le
début des années 1990. Selon un article, daté du 2 avril 2015 paru.

14 nov. 2016 . Cet article appartient au dossier : Ethique et marchés financiers. . Cette
intégration de I'éthique passe aussi, nous rappelle Abdeldjellil Bouzidi.

tion financiere. Ainsi, I'intégration financiere rend, d'un c6té, la diversification internationale .
autre et en améliorant l'efficience des marchés financiers. D'autre.

Intégration des marchés financiers. Servais Dominique, Editions de I'Université de Bruxelles,
2007, 625 pages. Fruit de la collaboration d'une équipe.

2 mai 2015 . Les marchés financiers africains ont connu un essor remarquable . Ces lobbyistes
n'ont pas intérét a ce que cette intégration globale ait lieu.

13 avr. 2016 . l'intégration financiere de ces pays, dont le role ne cesse de grandir . Outre les
risques de contagion dus aux marchés financiers, le rapport.
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